llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

Textova Cast' finanénej analyzy

Rekonstrukcia a modernizacia rozvodov centralizovaného zasobovania teplom v meste Kocurkovo
- sidlisko Sever

Strucny popis existujuceho stavu

Ziadatelom je spolodnost Teplarenskad NumeroUno PPF, a.s., ktora je v 100%-nom vlastnictve mesta
Kocurkovo.

Ziadatel od roku 2013 prevadzkuje G&inny systém centralizovaného zasobovania teplom (dalej aj ,CZT").
Sustava CZT pozostava z centrélneho zdroja tepla so zariadenim na vyrobu tepla so spalovanim drevnej
Stiepky a s centralnou pripravou teplej UZitkovej vody priamo v zdroji tepla. Vyrobené teplo na vykurovanie
(dalej aj ,UK") avteplej vode (dalej aj ,TV*) sa distribuuje odberatelom tepla pomocou $tvorrirovych
rozvodov ulozenych v neprieleznych podzemnych kanaloch.

Zo sustavy CZT je zabezpeCovana dodavka tepla pre bytové domy, administrativne budovy, Skoly,
materské Skoly, zdravotnicke zariadenie a ostatné budovy v meste.

Skutona prevadzkova ucinnost rozvodu tepla je vyrazne nizSia ako normativ (ukazovatel energetickej
ucinnosti rozvodu tepla) stanoveny pri pravidelnom overovani hospodarnosti prevadzky sustav tepelnych
zariadeni podla zakona €. 657/2004 Z. z. o tepelnej energetike (dalej aj ,overovanie hospodarnosti STZ)!.
Nizka ucinnost rozvodov tepla ma pri uplathovani su¢asného spdsobu regulacie ceny tepla nepriaznivy
ekonomicky vplyv na ziadatela, kedze vznikaju znacné naklady na straty, ktoré si nemoze uplatnit v ramci
tzv. ekonomicky opravnenych nakladov. Tym tieto straty znizuju zisk, resp. cash-flow ziadatefa. Okrem
uvedeného na zabezpec€enie prevadzky rozvodov tepla v poslednych rokoch neumerne narastli vydavky na
ich opravu a udrzbu.

Prevadzka takychto rozvodov tepla je teda finanne velmi narona a komplexné rieSenie je spojené
s nevyhnutnou investiciou.

Vzhladom na uvedené je v zaujme Ziadatela realizovat obnovu sustavy CZT a to formou rekonsStrukcie
a modernizacie podzemnych rozvodov tepla.

Predmet projektu

Cielom projektu je: zabezpetit modernizaciu systému CZT v meste formou rekonstrukcie a modernizacie
rozvodov tepla na UK a TV v zasobovacom okruhu biomasovej kotolne.

Na zaklade vysledkov z energetického auditu, s cielom zabezpedit naplnenie poZiadaviek energetickej
efektivnosti, je navrhovana realizacia nasledovnych opatreni:

1. vymena a modernizécia existujuceho Stvorrirového rozvodu tepla,
2. inStalacia novych obehovych Cerpadiel,
3. novy riadiaci a monitorovaci systém suvisiaci s rekonstrukciou rozvodov tepla.

Technické vyhotovenie

1§25 ods. 2 pism. ¢) zdkona ¢.657/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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Klasické rozvody tepla na UK arozvody TV bud( demontované anahradené novym $tvorrirovym
rozvodom s pouZzitim predizolovanych potrubi, budu inStalované nové obehové Cerpadla a taktiez riadiaci a
monitorovaci systém. Rozhodujucim prostriedkom na dosiahnutie vy$Sej ucinnosti rozvodov tepla je volba
potrubného materialu.

V projekte je navrhovany predizolovany potrubny systém zahfnajici viaceré nasledujuce vyhody:

e kvalitna tepelna izolacia potrubi realizovana pri vyrobe (na stavbe iba doizolovanie spojov),

e povrchova Uprava, ktora zabrariuje vnikaniu vihkosti do tepelnej izolacie (zatavené spoje potrubi,
armatur, tvaroviek),

e povrchova uprava, ktora chrani potrubie proti mechanickému poSkodeniu vo vykope
(napr. hlodavcami).

V maximélnej miere sa budu vyuzivat existujuce trasy tepelnych rozvodov.

Dimenzie potrubi st navrhované podra skutoénych sti¢asnych potrieb tepla na UK a TV v zasobovanych
objektoch. Pristup pri dimenzovani potrubi bol navrhnuty tak, aby reSpektoval potrebné prevadzkové
parametre rozvodu tepla a zaroven moderné pristupy veduce k minimalizovaniu energetickej naroCnosti
prevadzky sustavy CZT.

Realizacia projektu predstavuje obnovu a technické zhodnotenie uz existujicej infrastruktury

Vystup projektu

projektovej dokumentacii) sa:

zvy$i energeticka Ucinnost rozvodov tepla na UK a TV,

znizi spotreba primarnych energetickych zdrojov (PEZ),

znizi mnozstvo produkovanych emisii a teda environmentalna zataz na Zivotné prostredie,
predizi Zivotnost infrastruktry,

zZniZia vydavky na opravy a udrziavanie rozvodov tepla,

zniZi sa cena tepla pre odberatelov tepla,

zniZi riziko odpajania odberatelov od sustavy CZT,

ZlepSi celkova regulacia dodavky tepla,

zvySi spolahlivost dodavky tepla pre koneénych spotrebitelov.

Co by sa stalo, ak by sa projekt nerealizoval
Variant 1: Ak by sa projekt nerealizoval vobec
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Nezrealizovanie predkladaného projektu by malo za nasledok pretrvavajucu nehospodarnu prevadzku
rozvodov tepla a nasledne postupné zhorSovanie ucinnosti rozvodov tepla, ¢o by sa v koneCnom désledku
prejavilo v raste nékladov na nadnormativne straty, ktoré by viedli k znizovaniu az Uplnej strate zisku, resp.
cash-flow a tym k obmedzeniu finan¢nych zdrojov na dalSi rozvoj a obnovu systému CZT.

Tymto by bola z dihodobého hladiska ohrozenéd samotné existencia systému CZT.

Variant 2: Ak by sa projekt realizoval len z vlastnych alebo uverovych zdrojov Ziadatefa (bez
statneho prispevku)

Realizovanie navrhovanej investicie z vlastnych, alebo Uverovych zdrojov ziadatefa by pri sucasne
nastavenej cenovej regulécii predstavovalo podstatné zvySenie regulovanej ceny tepla. Predpokladané
uspory zddvodu eliminacie nadnormativnych strat (neucinnych) rozvodov tepla by boli eliminované
podstatnym zvySenim fixnej zloZky ceny tepla (najmé@ z dévodu vysokych fixnych nékladov v podobe
odpisov a urokov z Uveru, ktoré by stviseli s projektom). Vysoka cena tepla by mohla znamenat tendenciu
k odpajaniu spotrebitelov od sustavy CZT a prechod na vlastndi vyrobu tepla pre UK a TV (napr. domové
kotolne). Tym by sa ohrozila samotna existencia centralneho zasobovania teplom v meste.

Alternativne by mohol Ziadatel zniZit cenu tepla tak, aby bola nizsia nez je cena stanovena Uradom pre
regulaciu sietovych odvetvi, avSak toto zniZzenie by nemuselo postacit k tomu, aby odvratilo odpajanie
domacnosti od ststavy CZT z dévodu stéale vysokej centy tepla na UK a TV. Priliéné znizenie predajnej
ceny tepla pod regulovanu cenu, by znamenalo zniZenie prijmov, ¢o by bolo z dlhodobého hladiska
neudrzatelné, hoci kratkodobo by moZno udrZalo odberatelov tepla napojenych na sustavu CZT.

RieSenie:

Viychodisko z tejto situacie predstavuje iba realizacia komplexnej investicie s primeranou vyskou $tatnej
pomoci, ktora zabezpedi trvall udrzatefnost CZT pri primeranej cene, ktord eliminuje riziko odpajania
odberatelov tepla od sustavy CZT.

Kto je zapojeny do realizacie projektu

Do realizacie projektu nebude zapojeny zZiadny partner.

Ziadatel' zaroven na priprave projektu spolupracoval a na realizacii projektu planuje spolupracovat s
viacerymi odbornikmi:

energetickym auditorom,
projektantom/rozpoctarom,

externym projektovym manazmentom,
verejnym obstaravatefom atd'.

Kfu¢ové parametre vstupujuce do vypoétu finanénej analyzy
Tabulka 1 — kfu¢ové faktory vstupujuce do vypoétu finannej analyzy

Casovy sled platnosti Gdajov
: : . V dobe P . \
Krugové faktory ovplyviiujice | Oznagenie Zdroj posledného, | Skulodnost - Planovane Poznmka
vypocet riadkov |  Udajovivjpodet e pred hodnoty po
hospodarnosti realiz&ciou ukonceni
prevadzky STZ projektu projektu
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realizaciou projektu  sa

9000 9000 9000 nemeni
R2 = (R1x1000) / realizaciou projektu  sa
5300 1698 1698 1698 nemeni
priemer z EA realizaciou projektu sa
27 000 27 000 27 000 nemeni
posledné overenie inStalaciou novych
hospodarnosti STZ rozvodov TV sa zniZia
straty tepla v ich vonkajSej
Casti, €o znizi mernu
spotrebu tepla na ohrev
110,00 110,00 90,00 v
R5=(R3xR4)/ zmena v désledku zmeny
1000 mernej spotreby tepla na
2970 2970 2430 ohrev TV
R6 = (R5 x 1000) / zmena v désledku zmeny
5300 mernej spotreby tepla na
560 560 458 ohrev TV
R7=R1+R5 zmena v dosledku zmeny
mernej spotreby tepla na
11970 11970 11430 ohrev TV
R8 =R2 + R6 zmena v dosledku zmeny
mernej spotreby tepla na
2258 2258 2157 ohrev TV
priemer z EA realizaciou projektu sa
9000 9000 9000 nemeni
posledné overenie
hospodarnosti STZ zmena v dosledku
0,925 0,880 0,940 realizacie projektu
R11=R9/R10 - zmena v dosledku
R9 730 1227 574 realizacie projektu
R12=R9 + R11 zmena v dosledku
9730 10 227 9574 realizacie projektu
R13=R5+R12 zmena v dosledku
12700 13197 12 004 realizacie projektu
posledné overenie
hospodarnosti STZ realizaciou projektu sa
0,860 0,860 0,860 nemeni
R15=R13/R14
zmena v dosledku
14 767,13 15 345,67 13 958,68 | realizécie projektu

vazeny aritmeticky
priemer v roku
2018

30,00

30,00

30,00

realizaciou projektu  sa
nemeni
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Celkova cena energie v palive = 30 EUR x 5000 MWh + 35 EUR x 5000 MWh + 25 EUR x 5000 MWh = 450 000
EUR

Jednotkova cena energie v palive (vazeny aritmeticky priemer) = Celkova cena energie v palive / celkové mnoZstvo
energie v palive, tj. 450 000 EUR / 15 000 MWh = 30 EUR/MWh

Uvedené kltcové faktory ovplyviuju vydavky suvisiace s dodavkou tepla.

Zmeny v nakladoch vytvéraji Cisty prijem projektu a vyvolavaju zmeny v koncovych cenach tepla na UK
anaohrev TV.

PodrobnejSie st predpoklady vypoctu prijmov z projektu uvedené v nasledujucich Castiach.

Stanovenie ¢asového horizontu finanénej analyzy

Predpokladany mesiac zahajenia stavebnych prac je: maj 2019

Predpokladany termin ukonCenia stavebnych prac je: oktéber 2019

Doba realizacie stavebnych prac je: 6 mesiacov

Realizacia projektu bude ukonéena do zacatia vykurovacej sezony 2019/2020.

Stanovenie referenéného obdobia

V sulade Metodikou na vypracovanie financnej analyzy bolo referenéné obdobie stanovené na 20 rokov.
Investi¢né vydavky

Investicia pozostava zo stavebnej ¢asti a technologickej Casti.

Ziadate! bude investiciu do rozvodov tepla uctovat ako technické zhodnotenie dlhodobého hmotného
majetku. Ziadatel bude investiciu evidovat na ucte 021 Stavby - liniova stavba - objekt , Kotoliia
Biomasa“. Sucastou stavebnej investicie bude aj softvér a hardvér slvisiaci s monitorovanim
prevadzkovych veli€in a riadenim prevadzky rozvodu tepla.

Celkova vyska investicie predstavuje hodnotu: 1 000 000,00 EUR.

Ziadatel si v ramci rozpoétu projektu naplanoval aj vydavky na rezervu na nepredvidané stavebné prace,
kedZe pri tomto type projektu (zemné prace) mézu vzniknut rozne nepredvidané okolnosti, ktoré nebolo
mozné presne identifikovat a uviest vrozpoCte projektu. Rezervu odhadol Ziadatel na urovni 2%
stavebnych préac, ¢o predstavuje hodnotu 20 000 EUR.

PodrobnejSia Specifikacia vydavkov je uvedena v ramci rozpoCtu projektu (priloha €. 13 Ziadost).

Obnova zariadenia s kratSou Zivotnostou

Zariadeniami s kratSou Zivotnostou ako 20 rokov su Cerpadld, riadiaci a monitorovaci systém, server,
meracia a regulacna technika.

Energeticky auditor a projektant odporu¢aju obnovu tychto zariadeni nasledovne:
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e v pripade Cerpadiel kazdych 12 rokov;
e v pripade monitorovacej a regulacnej techniky najskér po 6. roku zivotnosti
e v pripade riadiacich systémov a serverov najskor po 10. roku Zivotnosti

Podla cien uvedenych v podrobnom polozkovom rozpocte projektu boli naklady na obnovu stanovené
nasledovne:

e v pripade Cerpadiel investicie vo vyske 10 000 EUR
e v pripade monitorovacej a regulacnej techniky investicie vo vyske 5 000 EUR
e v pripade riadiacich systémov a serverov investicie vo vyske 5 000 EUR

Vypocet odpisov - investicia

Rozvody tepla patria v zmysle zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov do odpisovej skupiny 5, polozka 5-
2, klasifikacia stavieb 2 InZinierske stavby. V zmysle vyhlasky Statistického radu Slovenskej republiky ¢&.
323/2010 Z. z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia stavieb spadajii rozvody tepla pod kod 22 Potrubné
rozvody, telekomunikaCné a elektrické rozvody a vedenia.

Vzhladom na uvedené sa odpis urCuje nasledovne:
Hodnota majetku: 1 000 000,00 EUR
Odpisova skupina: 5

Doba odpisovania: 20 rokov

Ziadatel je vzmysle platnej legislativy povinny pouzivat pri odpisovej skupine 5 rovnomerni metédu
odpisovania.

Odpisy v jednotlivych rokoch z investicie dosiahnu hodnotu 1 000000 EUR / 20 rokov = 50 000,00 EUR.

Poznamka poskytovatela

Rezerva na stavebné prace sa nezapocitava do vypoctu vySky odpisov, kedZe nie je zrejmé, ¢i v konecnom
dosledku déjde k jej cerpaniu. Z rovnakého dévodu tiez rezerva na stavebné prace neovplyviriuje vysledok financnej
analyzy pri vypocte financnej medzery.

Vypocet odpisov - obnovené zariadenia

V ramci obnovovacej investicie budl ako dlhodoby hmotny majetok obstarané Cerpadla, monitorovacia a
regulacna technika, riadiace systémy a servery zaradené do druhej odpisovej skupiny s dobou odpisovania
6 rokov. Ziadatel bude pouzivat rovnomernu metodu odpisovania.

Odpisy v jednotlivych rokoch budu nasledovné:

Cerpadla — obnova v roku 2030 v hodnote 10 000 EUR / 6 rokov = 1 666,67 EUR
Meracia a regulacna technika v roku 2024, 2030 a 2036 v hodnote 5 000 EUR / 6 rokov = 833,33 EUR
Riadiace systémy a servery v roku 2028 v hodnote 5 000 EUR / 6 rokov = 833,33 EUR

Hodnota danovych odpisov sa s€itava podfa toho v ktorych rokoch sa prelinaju doby odpisovania
jednotlivych obnovenych zariadeni.
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Ziadatel si bude na obnovu zariadeni vytvarat finané&né prostriedky priebezne, kedZe s fiou pocita, a teda
tieto vydavky nepredstavuji neoCakavany, nahly vydavok, ktory by Ziadatel nedokézal zafinancovat.
Financovanie na obnovu bude tymto spdsobom zabezpecené z vlastnych zdrojov Ziadatela a to primarne
z vygenerovanych prijmov projektu (zo zlepSenia hospodarenia s energiou v dosledku realizovaného
projektu).

Prijmy z prevadzky

Projekt je zamerany na zvySenie energetickej Ucinnosti rozvodov v sustave CZT. Z uvedeného dovodu
preto nevznikaju ziadne dodato¢né prijmy z prevadzky vyvolané v dosledku realizécie projektu.

Uspory vydavkov z prevadzky
Uspory prevadzkovych vydavkov, vznikni po ukon&eni realizacie hlavnych aktivit projektu, t.j. po Gplnom
zrealizovani vSetkych stavebnych prac. Realne uspory sa zaénu generovat priblizne od oktébra 2019, t|.
od zaciatku vykurovacej sezony.
Uspory budu generované na nasledovnych polozkach:

e zniZenie vydavkov za priamy material (palivo)

e zniZenie tzv. ostatnych variabilnych vydavkov
e zniZenim vydavkov na opravy a udrzbu

Vydavky na priamy material (palivo)

Po zohladneni skutoénej uéinnosti rozvodov tepla a spotreby tepla na ohrev TV pred realizaciou projektu
a ucinnosti rozvodov tepla a spotreby tepla na ohrev TV po zrealizovani projektu a podfa vysledku
energetického auditu sa predpokladd dosiahnutie uspory primamych energetickych zdrojov (PEZ): 1 387
MWh/rok.

Tato Uspora v sebe zhfia:
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e eliminaciu vydavkov na straty tepla, ktoré boli spdsobené nizSou reélnou prevadzkovou
ucinnostou rozvodu tepla, oproti stanovenej normativnej ucinnosti pri poslednom overovani
hospodarnosti prevadzky STZ

e hodnotu uspory, ktora sa dosiahne tym, Ze projektom dosiahnuta ucinnost rozvodu tepla bude
vy$Sia ako stanoveny normativ pri poslednom overovani hospodarnosti prevadzky STZ a

e znizenie mernej spotreby tepla na ohrev TV.

Viypocet vysky uspor
Spbsob vypoctu vychadza z riadku R15 tabulky 1 kfu¢ové faktory vstupujice do vypocCtu finanénej analyzy.

Tabulka 2 - -Uspora energie

Casovy sled platnosti tidajov

Klacove faktory ovplyviiujlice vypocet U HEE O FA T BB SkutoGnost pred Planované hodnoty po

hospodarnosti prevadzky STZ . . .
e . realizaciou projektu ukonceni projektu
pred realizaciu projektu

potreba energia v palive po zohladneni mernej
spotreby tepla na ohrev TV, Ucinnosti vyroby tepla
a ucinnosti rozvodu tepla [MWh] 14 767,13 15 345,67 13 958,68

Uspora nadnormativnych stran

Rozdiel medzi stipcom 4 a 5 predstavuje naklady na nadnormativne straty tepla , ktoré vyplyvaju z rozdielu
medzi realnou ucinnostou rozvodu tepla 0,88 a normativnou ucinnostou rozvodu tepla 0,925 .

Nadnormativna strata : 14 767,13 MWh — 15 345,64 MWh = - 578,54 MWh.
Realizaciou projektu déjde k eliminacii tejto straty v plnom rozsahu.

Pri priemernej cene PEZ 30 EUR/MWh je to uspora vo vyske: 30 EUR x 578,54 MWh = 17 356,15 EUR
za rok , ktora sa prejavi po ukonéeni realizacie projektu. Tato roéna finanéna uspora sa zohl'adnuje
pocas celého referenéného obdobia.
Uspora sa neprejavi v znizeni ceny po realizacii projektu a preto predstavuje éisty prijem projektu
pocas celého referencného obdobia.

Uspora z vyé&ej ,novej* normativnej Gcinnosti

Rozdiel medzi stipcom 4 a 6 predstavuje hodnotu uspory, ktora sa dosiahne tym, Ze projektom dosiahnuta
nova ucinnost rozvodu tepla bude vyssia ako Ucinnost stanovena pri poslednom overovani hospodarnosti
prevadzky STZ (nova normativna ucinnost 0,94, pévodna normativna ucinnost 0,925).

Uspora = 14 767,13 MWh — 13 958,68 MWh = 808,44 MWh
Realizaciou projektu dbjde k podstatnému zvySeniu ucinnosti rozvodov tepla a spotreby tepla na ohrev TV.
Pri priemernej cene PEZ 30 EUR/MWh je to uspora vo vyske: 30 EUR x 808,44 MWh = 24 253,31 EUR

za rok, ktora sa prejavi po ukonéeni realizacie projektu. Tato roéna finanéna Uspora sa zohl'adiuje
len pocas jedného roka po ukonceni realizacie projektu.
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Tato uspora sa zohladnuje len pocas prvého roku po ukonCeni realizacie projektu, nakofko v zmysle
pravidiel cenovej regulacie sa tato Uspora po novom overeni hospodarnosti prevadzky STZ (stanoveni
novej normativnej ucinnosti rozvodu tepla) prejavi v zniZeni variabilnej zlozky ceny tepla ato v plnom
rozsahu. Tym sa efekt Uspory v dalSich rokoch vynuluje.

Ostatné variabilné vydavky

Okrem vydavkov na priamy material dochadza tieZ k poklesu tzv. ostatnych variabilnych vydavkov.
DoterajSi pomer medzi variabilnymi vydavkami na priamy material a ostatnymi variabilnymi vydavkami bol
pred realizaciou projektu na Urovni cca 3% hodnoty priameho materialu.

Vzhfadom na uvedené je mozné ocakavat zniZenie ostatnych variabilnych vydavkov nasledovne:

e z nadnormativnych strat tepla vo finanénom vyjadreni vo vySke 3% z 17 356,15 EUR = 520,68
EUR (pocas celého referenéného obdobia)

e zvyS8e] novej normativnej ucinnosti rozvodu tepla oproti pévodne stanovenej normativnej
ucinnosti po realizacii projektu vo vyske 3% z 24 253,31 EUR = 727,60 EUR (len pocas jedného
roka po ukonceni realizacie projektu)

Celkova uspora variabilnych vydavkov:

V prvom roku po ukonceni realizacie projektu bude na urovni: 42 857,75 EUR.
V dalSich rokoch bude na urovni: 17 876,84 EUR

Vydavky na opravy a udrzbu

Vzhladom na Casté prevadzkové poruchy rozvodu tepla, ktory je predmetom projektu ziadatel predpoklada,
Ze po zrealizovani projektu déjde k zniZeniu vydavkov na opravy a udrzby rocne v hodnote 25 000 EUR.

Tato Uspora sa zohladiuje len poCas prveho roku po ukonceni realizacie projektu, nakolko v zmysle
pravidiel cenovej regulacie sa tato Uspora po novom overeni hospodarnosti prevadzky STZ prejavi
v zniZeni fixnej zlozky ceny tepla a to v plnom rozsahu. Tym sa efekt Uspory z tejto polozky v dalSich
rokoch vynuluje.

Poznamka poskytovatela

Ziadatel moze pre dalsie roky uvazovat s postupnym klesanim Ucinnosti napr. z dévodu postupného technického
opotrebenia rozvodov, alebo z dévodu rastu strat zapricinenych znizovanim objednaného tepla (napr. po zatepleni
budov v meste). Znizenim objemu dodavaného tepla mbze déjst k zvySeniu strat.

Spbsob modelovania poklesu ucinnosti je Ziadatel povinny naleZitym sp6sobom odévodnit.

Vydavky na prevadzku

V ramci projektu sa neuvazuje o zvySeni vydavkov na prevadzku z dévodu realizacie projektu. Investicia
nevyvolava ziadne dodatocné vydavky na prevadzku. Z povahy projektu sa pozitivne efekty investicie
prejavuju v zniZzeni prevadzkovych vydavkov a su zohladnené v Casti ,Uspory z prevadzky*.

Stanovenie zostatkovej hodnoty investicie

Projektovana (ekonomicka) zivotnost investicie ako celku je 20 rokov.
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llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

V ramci investicie budu obnovované/nahradzované len malé Casti investicie, t.j. majetok/zariadenia ktoré
maju kratSiu dobu Zivotnosti (ide o armatury, Cerpadla, meraciu a regulaénl techniku a riadiace systémy
a servery). Ich projektovana Zivotnost' je 6, 10, resp. 12 rokov.

Obnovovacie investicie budu realizované vzdy na konci doby zivotnosti v hodnotéach, ako boli uvedené v
Casti ,Obnova zariadenia s kratSou Zivotnostou®.

Projektovana (ekonomicka Zzivotnost) investicie, ako aj jej zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti,
nepresiahne referenéné obdobie, tj. nepresiahne 20 rokov s vynimkou Cerpadiel. Projektovana
(ekonomicka) Zivotnost Cerpadiel presahuje referenéné obdobie (z dévodu ich obnovy v 12 roku), av§ak
samostatny ekonomicky vplyv Cerpadiel generovat dalSie Uspory z prevadzky v horizonte po ukonceni
referencného obdobia je zanedbatelny.

Z uvedeného dévodu nevznika Ziadna zostatkova hodnota investicie.

Zabezpecenie spolufinancovania projektu a finanéné zabezpecenie udrzatelnosti projektu

Spolufinancovanie projektu

Ziadatel planuje zabezpedit spolufinancovanie projektu &iastoéne z vlastnych a &iastoéne z Gverovych
zdrojov. Celkova potreba spolufinancovania projektu je takmer: 284 000 EUR.
Z toho bude 100 000 EUR zabezpecenych z uveru v komerénej banke.

Uverové zdroje ziska Ziadatel z komerénej banky za nasledovnych podmienok:
10



llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

ViySka uveru: 100 000 EUR

ViySka droku: 3,5%p. a.

Doba splatnosti: 10 rokov (120 mesiacov)

Anuitna splatka: ano

VySka mesacnej splatky pocas celej doby splacania: 988,86 EUR
VySka rocnych splatok poCas doby splacania: 11 866,30 EUR

Uverové zdroje prijme Ziadatel v priebehu roka 2019.
Podla splatkového kalendara zacne splacat uver od januara 2020.

Roc¢né splatky istiny a Uroku uvadza splatkovy kalendar banky nasledovne:

Rok Splatka averu Splatka istiny Splatka uroku
2020 11 866,30 8 501,83 3 364,47
2021 11 866,30 8 804,21 3 062,09
2022 11 866,30 9117,35 274895
2023 11 866,30 9 441,62 242468
2024 11 866,30 977744 2 088,86
2025 11 866,30 10 125,19 174111

2026 11 866,30 10 485,31 1.380,99
2027 11 866,30 10 858,24 1.008,06
2028 11 866,30 11 244,44 621,86

2029 11 866,30 11 644,37 221,93

Spolu 118 663,00 100 000,00 18 663,00
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llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

Finanéna udrzatelnost’ projektu

Vlysledkom finan¢nej analyzy je kladny kumulovany pefiazny tok (riadok 45 na hérku ,Pefiazné toky*). Uvedené
preukazuje dlhodobu finanénu udrZzatelnost projektu.

Vypocet s/bez DPH

Vysledok finan€nej analyzy
Vysledkom finanénej analyze je miera finanénej medzery 72,89%.

Uréenie vysky intenzity pomoci:

V sulade s podmienkami podpory predstavuje miera finanénej medzery vySku intenzity pomoci.

Hodnota prispevku:

Aplikaciou intenzity pomoci na opravnené vydavky projektu sa poskytne ziadatelovi prispevok.

Opravneny vydavok: 1020 000,00 EUR (obsahuje aj 20 000 EUR na rezervu)
Intenzita pomoci: 72,89%
Ziadost: 743 478,00 EUR



Vplyv realizacie projektu na cenu tepla

llustrativny priklad vypoCtu finan¢nej analyzy

Pri zohladneni metodiky cenovej regulacie uvedenej vo vyhlaske Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi &. 248/2016 Z. z v zneni neskorsich predpisov je mozné
rozSirit kfucové udaje z tabulky 1 o dalSie nadvazujuce vypocty prostrednictvom ktorych je mozné urcit zmenu ceny tepla po zrealizovani predmetného projektu.

Dodavka tepla zo zariadeni na vyrobu tepla $tvorrirovym rozvodom (UK + TUV) do odberného zariadenia

tepla

Udaje do FA - prirastkova
metéda

Poznamka poskytovatela

Celkové naklady | Skutotné |
0o z 2 i P q N naklady po Udaje do FA pred novym - Model
Ekonomicky opravnené naklady pred realizaciou projektu pred realizéciou | © o ¢ variabil
projektu "
projektu
. Oznacenie Zdroj ; ; ; Stipec 4
Polozk . "o C M. Stipec 1 Stipec 2 Stipec 3 5
olozxy riadkov "R Udajov/vypocet . P P P S4=83-82
na vykurovanie R1 priemer z EA (MWh) 9000 9000 9000 Projektom sa nemeni
y! ]
UK &nv
;?klﬂicny R2 R2 = (R1x1000) / 5300 (kW) 1698 1698 1698 Projektom sa nemeni
mnozstvo vody R3 priemer z EA (m?3) 27000 27000 27000 Projektom sa nemeni
Objednané merné spotreba posledné overenie Realizaciou projektu dochadza k znizeniu mernej spotreby tepla na
mnoZzstvo tepla na ohrev TV Ra hospodéarnosti STZ (L) 110 110 90 -10 ohrev TV.
tepla TUy | Spotreba tepla v
teplej uzitkovej R5 R5 = (R3 x R4) / 1000 (MWh) 2970 2970 2430 Zmena v dosledku znizenia mernej spotreby tepla na ohrev TV
vode
;erigklgicny R6 HISE R (W) 560 560 458 02 RealizAgiou projektu dochédza k znieniu regulagného prikonu TV
Celkové objednané mnoZstvo tepla _ Regulaciou projektu dochadza k znizeniu celkového objednaného
(UK +TOV) R7 R7=R1+R5 (Mwh) 11970 11970 11430 -540 tepla UK + TOV
Regulaény prikon odberného - : Realizaciou projektu dochadza k znizeniu regulaéného prikonu
zariadenia tepla i R (kW) e e ke L odberného miesta
objednané
mnozstvo tepla R9 R9 =R1 (MWh) 9000 9000 9000
Rozvod (RT) (vystup z RT)
0Zvo ukazovatel .
. ) . 0,045 nadnormativna strata e . . - ) ,
energetickej R10 posledné overenie () 0,925 0,880 0,940 0,015 dspory z vysSej normativnej Realizaciou projektu dochadza k zmeny v U¢innosti CZT (podstatny

Ucinnosti rozvodu
tepla

hospodarnosti STZ

tcinnosti

faktor vypoctu).
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llustrativny priklad vypoCtu finan¢nej analyzy

absolutne straty
z tepla na R11 R11=R9/R10-R9 (MWh) 730 1227 574 zmeny vyvolané v dosledku vyssie popisanych skutocnosti
vykurovanie
geop'F‘{’T”a vstupe R12 R12=R9 +R11 (MWh) 9730 10227 9574 zmeny vyvolané v désledku vy&Sie popisanjch skutognosti
Eﬁ?f.?ﬂ%;eplo R13 R13=R5 +R12 (MWh) 12700 13197 12 004 zmeny vyvolané v dosledku vyssie popisanych skutocnosti
ukazovqtel’ . ;
; Zg;’g:s”t%?mby R14 ﬁg::;%';?n?s?ir esrfé (-) 0,86 0,86 0,86 Gcinnost vyroby tepla sa na ucely finanénej analyzy nemeni
Viyroba (VT) tepla
Nadnqrmatl’vna Uspora 578,54 MWh
energia v palive R15 R15=R13/R14 (MWh) 14 767,13 15 345,67 13 958,68 Uspora z vy$Sej Ucinnosti Realizaciou projektu dochadza k znizeniu potreby energie v palive.
808,44 MWh
Jednotkova Geny bi "
cena energie v R16 e | (EURMWh) 30 30 30 Cena za 1MWh energie v palive
palive
Kalkulacia ceny tepla
Variabilné
naklady na R17 R17 =R15x R16 (EUR) 443014 460 370 418 761 Zmena v désledku zmeny potreby energie v palive
priamy material
Ostatné Hodnota sa vypogita ako 3% variabilnych nakladov na priamy
variabilné R18 R18=0,03 x R17 (EUR) 13290 13811 12 563 material. Podiel 3% bol uréeny na zaklade dlhodobého pozorovania
naklady Ziadatela pri prevadzke sustavy CZT.
Variabilné naklady
Ziadatel je opravneny:
bl Cena podfa 1. Pred realiz&ciou projektu pouZit nizSiu cenu tepla ako je strop
lllirilz:tr:\ R19 R19=(R17 +R18)/ (EURKWh) 0.0381 regulaénych 0.0377 Pokles variabilnei zlozky cenv tepla uréeny cenovou regulaciou, ak tto znizend cenu pouzival pri
opla R ’ pravidiel sa rovna ’ ) ZI0Zy ceny tep ctovani dodaného tepla
K tej uvedenej 2. Po realizécii projektu znizit cenu tepla pod strop stanoveny
v stipci 1, t. 0,0381 cenovou reguléciou, ak sa tak rozhodne
Technické zhodnotenie: Pri ur€ovani hodnoty uplanitelnych dariovych odpisov po realiz&cii
1000 000 projektu je potrebné zohladnit metddu vypoétu dariovych odpisov
roény odpis danovy: majetku po jeho technickom zhodnoteni stanovend Financnou
1000 000 /20 =50 000 spravou SR. Pritom je tieZ potrebné zohladnit aj vySku
Fixné naklady Odpisy R20 realita 2018 (EUR) 93100 93100 106 788 Prispevok NFP 73,16% poskytnutého prispevku na financovanie tohto technického

Uplatnitelny danovy odpis =
(100% - 73,16%) x 50 000

13 688 EUR + povodny odpis 93 100
EUR

zhodnotenia, ktora sa v uplanitefnych darovych odpisoch neméze v
pomernej vyske uplanit.
Tato polozka nebola zapocitana do vydavkov finanénej analyzy,
kedZe sa nejedna o cash-flow.
Polozka vSak ovplyviiuje koneénu cenu tepla.
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llustrativny priklad vypoctu finanénej analyzy

Opravy a
udrziavanie R21 realita 2018 (EUR) 73644 73 44 48 644 -25 000 Predpoklad znizenie nakladov na opravy a udrzbu
spolu
Urok v 1. roku splacania Gveru prijatého na spolufinancovanie
) projektu. Tento Urok bude pouzity pri novom overovani
Uroky z hospodamosti STZ.
investiéného R22 realita 2018 (EUR) 0 0 3 364 3 364 Této polozka nebola zapocitana do vydavkov finanénej analyzy,
Gveru kedZe jedna o naklady na kapital od ktorych financna analyza
abstrahuje.
Polozka vSak ovplyviuje koneénu cenu.
Ostatné regul. a e . . e
neregul. fixné R23 realita 2018 EUR) 142 894 142 894 142 894 R E B0 27 0 e 2 10 <N e Gt i T
. nakladov.
naklady
Fixné naklady R24 R24=R20 + R21 + R22 + (EUR) 309 638 309 638 301 691
celkom R23
Primerany zisk R25 R25 = R8 x R27 (EUR) 40653 40653 38819 1834 V désledku znizenia regulacnehq pnkc_)nu dochadza aj k znizeniu
regulovaného zisku
Fixna zlozka R26 = (R24 + R25) / 2 erorofl Zmena fixnej zlozky ceny tepla
ceny tepla R26 RS (EUR/KW) 155,10 155,10 157,89 Narast fixnej zlozky ceny tepla Jednotkova cena vzrastie.
Regulovany
primerany zisk
je stanoveny
ako stcin sumy R27 vyhlaska 248/2016 (EUR/KW) 18,00 18,00 18,00 Projektom sa nemeni
18 EUR/KW a
regulatného
prikonu
Naklady a vynosy - uctovna zavierka
e R28 = R7 x R19 x
Variabilné R28 1000 (EUR) 456 304 456 304 431 323 -24 980,91
Fixné R29 R29 = R26 x R8 (EUR) 350 291 350 291 340 510 -9781,09
Prijmy (trzby) Zmena v prijmoch Ziadatela sa prejavi az v druhorr
Spolu R30 R30 = R28 + R29 (EUR) 34 762,00 ukonceni [ea||za0|e prIOJektu, po novom overenlvhospod
Celkovo trzby z predaja tepla klesnu z €oho mozno vyv
806 595 806 595 771833 na celkovy objem tepla a inStalovaného prikonu'
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llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

Cena za teplo

Variabilna zlozka ceny tepla

KedZe predpokladany ukazovatel energetickej uginnosti rozvodov tepla na UK po zrealizovani projektu bude
vy$si ako ukazovatel energetickej Ucinnosti rozvodu tepla UK pri poslednom overovani hospodamosti
prevadzky STZ ainStalaciou novych rozvodov TV sa zniZia straty tepla vich vonkajSej Casti, ofakava sa
znizenie variabilnej zloZky ceny tepla vo vyske ktora zodpoveda rozdielu vysSej ucinnosti po realizacii projektu
a ucinnosti zistenej pri poslednom overovani hospodarnosti prevadzky STZ, ako aj zo znizenie mernej spotreby
tepla na ohrev TV.

V dosledku zvysenia energetickej Ucinnosti rozvodov tepla na UK a TV déjde najneskor do 12 mesiacov po
ukonCeni realizacie projektu (po riadnom spusteni prevadzky sustavy CZT) k overovaniu hospodarnosti
prevadzky STZ. K poklesu variabilnej zlozky ceny tepla v kalkulécii tak ddéjde najskér o rok po ukonceni
realizacie projektu, Cize od roku 2021.

Vzhfadom na uvedené plati:
Variabilna zloZka ceny tepla v roku 2020 bude totozna s cenou v roku 2019 (pred realizaciou projektu)
Variabilna zlozka ceny tepla od roku 2021 bude nizSia v porovnani s rokom 2019.

Variabilna jednotkova cena tepla pred realizaciou projektu (r. 2019): 0,0381 EUR/KWh
Variabilna jednotkova cena tepla po realizacii projektu a pred overenim

hospodarnosti STZ (r. 2020): 0,0381 EUR/kWh
Variabilna jednotkova cena tepla po realizacii projektu a po overeni
hospodarnosti STZ (od r. 2021): 0,0377 EUR/KWh

Znizenie ceny sposobuje uspora z vyssej uéinnosti v hodnote 808,44 MWh rocne, ¢o predstavuje
hodnotu 24 253,31 EUR, ¢o prepocitanim na celkové mnoZstvo objednaného tepla spdsobi uvedeny pokles vo
variabilnej zloZke ceny tepla.

Fixna zlozka ceny tepla

Fixnu zloZku ceny ovplyvriuje:

pokles nakladov na opravy a udrzbu v hodnote 25 000 - vid ¢ast Vydavky na opravy a udrzbu,
pokles vySky regulovaného zisku v hodnote 1 834 EUR z dévodu zniZenia regulaéného prikonu,
narast nékladov z urokov v hodnote 3 364,47 EUR - vid ¢ast' Spolufinancovanie projektu,
narast uplatnitelnych danovych odpisov vo vyske 13 688 EUR,

Celkovo tak dochadza k zniZeniu fixnej zlozky ceny tepla o: 9 781,09 EUR

Pri vypoCte uplatnitelnych darovych odpisov je potrebné zohfadnit vySku spolufinancovania projektu zo zdrojov
Ziadatela. Hodnota vlastného spolufinancovania projektu ziadatela predstavuje rozdiel medzi 100% a vySkou
intenzity pomoci (mierou finan¢nej medzery), t.j. 100% -73,16 % = 26,84 %.

Hodnota investicie je 1 000 000 EUR, t.). uplatnitelna hodnota majetku, ktora bude tvorit zaklad pre vypocet
darnovych odpisov je 26,84% z 1 000 000 EUR t.j. 268 400 EUR. Doba odpisovania tejto investicie je 20 rokov.

Uplatnitefna hodnota odpisov je 268 400 EUR / 20 rokov = 13 688,00 EUR (po zohladneni zaokruhlovania)
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llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

Realiz&ciou projektu dojde k znizeniu objednaného mnozstva tepla z 11970 MWh na 11430 MWh ato
v dosledku znizenia mernej spotreby tepla na TV. V tejto sUvislosti tieZ déjde k znizeniu regulaného prikonu na
odbernych miestach z 2 258 kWh na 2 157 kWh. Z tohto dévodu ddjde tieZ k znizeniu regulacného zisku o 18
EUR x (2 258-2157) = 1 834 EUR (po zohladneni zaokruhlovania)

Z dévodu poklesu regulacného prikonu odberného zariadenia tepla po zrealizovani projektu sa napriek
oCakavanému znizeniu fixnych nakladov prevadzky sustavy CZT oCakava narast fixnej zlozky jednotkovej ceny
tepla na kW regulaéného prikonu.

V désledku zvySenia energetickej Ucinnosti rozvodov tepla déjde najneskér do 12 mesiacov po ukonéeni
realizacie projektu (po riadnom spusteni prevadzky sustavy CZT) k overeniu hospodarnosti prevadzky STZ.
K narastu fixnej zlozky ceny tepla v kalkulacii tak dojde najskér o rok po ukon&eni realizacie projektu, Cize od
roku 2021.

Fixna jednotkovéa cena tepla pred realizaciou projektu (r. 2019): 155,10 EUR/kWh

Fixna jednotkova cena tepla po realizacii projektu a pred overenim

hospodarnosti prevadzky STZ (r. 2020): 155,10 EUR /kWh

Fixna jednotkova cena tepla po realizacii projektu a po overeni

hospodarnosti prevadzky STZ (od r. 2021): 157,89 EUR/KWh

Po prepocitani zmeny fixnych nékladov na regulacny prikon déjde k narastu jednotkovej ceny.

Celkové prijmy za dodané teplo podla odoberaného mnoZstva a requlaéného prikonu

Celkovo realizacia projektu povedie k zniZeniu prijmov (trZieb) za dodavané teplo.
Investicia nevedie k zvySovaniu prijmov z prevadzky. Naopak celkovo dbjde k poklesu prijmov z prevadzky.

Pokles prijmov sa vSak prejavi az po novom overeni hospodarnosti prevadzky STZ, t.j. od roku 2021.
Prijmy poklesnu:

e uplatiovanim variabilnej zloZky ceny tepla o 24 980,91 EUR

e uplatfiovanim fixnej zlozky ceny tepla 0 9 781,09 EUR

Celkovy pokles prijmov od roku 2021 je: 34 762,00 EUR
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llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

Monitorovanie €istych prijmov po ukonéeni projektu

Ziadatel je povinny désledne evidovat prevadzkové vydavky a prevadzkové prijmy stvisiace s jeho &innostou
a realizovanym projektom v analytickej u¢tovnej evidencii.
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llustrativny priklad vypoctu financnej analyzy

PRILOHY:

Energeticky audit

Projektova dokumentécia

Rozsah a $truktira ekonomicky opravnenych nakladov na regulaény rok 2019 — Priloha €. 6 k vyhlagke Uradu
pre regulaciu sietovych odvetvi €. 248/2016 Z.z. v zneni neskorsich predpisov

Vypodet nakladov na palivo — Priloha &. 10 k vyhlaske Uradu pre regul4ciu sietovych odvetvi &. 248/2016 Z.z. v

zneni neskorSich predpisov
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